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・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・
約束するものではありません。・表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。・原則として、比率は純資産総額に対する割合です。・REITの組み入れがある場合、REITは株式に含めて表示しています。・組入通貨比率は、為替
予約等を含めた実質的な比率です。・市況の変動等により方針通りの運用が行われない場合があります。

・実際のファンドでは、課税条件によってお客さまごとの騰落率は異なります。
また、換金時の費用・税金等は考慮していません。

・設定来のファンドの騰落率は、10,000を起点として計算しています。
・分配金実績がある場合は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。

■■運運用用担担当当者者ココメメンントト

3月の株式市況は国内、米国、英国で下落しました。金利は国内とドイツで上昇し、米国は小幅に低下しました。

また、為替は対円でドルが下落、ユーロは上昇しました。

今後の世界経済は、2022年以降の米欧中銀主導による金融引き締めの効果が残存するものの、米連邦準備制

度理事会（FRB）や欧州中央銀行（ECB）は慎重なペースで利下げを継続すると見込まれ、サービス消費主導で

底堅い成長速度を維持するとみています。米国では関税率引き上げなどトランプ政権の動向に注意が必要なが

らも、安定した雇用環境や潤沢な家計純資産等が引き続き景気を下支えるとみています。日本では春闘での賃

上げ積極姿勢が根強く、賃金増加等を背景に景気は緩やかに回復するとみています。株式市況は、米国株の

金利高に伴う割高感調整や米トランプ政権の政策不透明感は懸念材料とみていますが、FRBによる漸進的な利

下げが想定される点や米国経済が所得効果等で景気後退に至る可能性が低い点、急進的なトランプ政策は

トーンダウンが見込まれる点などに支えられるとみています。国内株式は昨年8月上旬にみられた急速な円高進

行等に伴う株価急落を受けて需給調整には時間を要するとみています。ただし、米国経済が緩やかな利下げで

軟着陸に向かいつつある点、中期的には東証が推進する資本効率改善要請等を背景とした国内企業の収益力

向上への期待等が株価をサポートするとみています。当月は国内株式のオーバーウェイト幅と国内債券のアン

ダーウェイト幅を維持し、海外株式のオーバーウェイト幅を拡大し、海外債券についてはオーバーウェイト幅を縮

小しました。今後も市況変動に応じ機動的に対処する方針です。（運用責任者：加納 良樹）
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■■基基準準価価額額おおよよびび純純資資産産総総額額のの推推移移

■■分分配配金金実実績績（（１１万万口口当当たたりり、、税税引引前前））

決算期 決算日 分配金

第23期 2024/12/16 0円

第22期 2023/12/15 0円

第21期 2022/12/15 0円

第20期 2021/12/15 0円

第19期 2020/12/15 0円

第18期 2019/12/16 0円

　設定来累計 1,000円

■■騰騰落落率率

過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド -0.7% -3.2% 1.7% -0.7% 22.2% 214.0%

ベンチマーク -0.9% -3.8% 0.2% -0.5% 20.8% 214.1%

■■組組入入通通貨貨

通貨 比率

1 日本円 66.7%

2 米ドル 22.5%

3 ユーロ 4.4%

4 英ポンド 1.6%

5 中国元 1.0%

その他 3.7%

■■商商品品概概要要

・基準価額、基準価額（分配金再投資）は、運用管理費用（信託報酬）控除後の値です。
・基準価額（分配金再投資）は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。
・ベンチマークは、設定日を10,000として指数化しています。

　明治安田生命　一時払変額個人年金保険（災害２割増型）　運用状況レポート
　《参考情報》　特別勘定　バランス型（Ａ）　組入れ投資信託の運用概況

設定・運用

・本資料は、一時払変額個人年金保険（災害２割増型）の各特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の運用状況等を開示するためのものであり、生命保険契約の募集

または投資信託の勧誘を目的としたものではありません。

・この投資信託の値動きと特別勘定ユニット価格の値動きとは異なります。これは、特別勘定が投資信託のほかに保険契約の異動に備えて一定の現預金等を保有している

　こと、およびユニット価格の計算にあたり保険契約関係費を控除することによります。

・本資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメントによる運用報告を明治安田生命より提供するものであり、内容に関して明治安田生命は一切の責任を負いません。

・本資料の内容はあくまで参考情報であり、ご契約者が直接投資信託を保有しているわけではありません。特別勘定の運用状況については「特別勘定の運用概況」をご覧

  ください。

　三菱ＵＦＪ　ライフプラン５０ＶＡ （適格機関投資家限定） 三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

形態 追加型株式投資信託/バランス型

主要投資対象 国内株式、海外株式、国内債券、海外債券、短期金融資産

運用方針

設定日 2002年8月30日

信託期間 無期限

決算日 毎年12月15日（休業日の場合、翌営業日）

信託報酬 純資産総額に対し、年率0.660％（税抜　年率0.6％）

■資産配分の変更

各資産の市場見通しに基づき、相対的な魅力度を勘案の上、標準組入比率から一定の範囲内で資産配分の変更を行うことにより、リスク分散にも留意した資産構成

を目指します。

■標準組入比率と変更範囲

国内株式30％（±5％） 国内債券35％（±10％）海外株式20％（±5％）海外債券10％（±5％）短期金融資産5％

■ベンチマーク

東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）30％、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ＜総合＞（国内債券投資収益指数）35％、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）20％、

ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本・円ベース）10％、有担保コール（翌日物）5％を組み合わせた合成指数をベンチマークとして、これを中長期的に上回る投資成

果を目指します。

■■基基準準価価額額おおよよびび純純資資産産総総額額
基準価額（１万口当たり） 29,004円

　前月末比 -212円

純資産総額 5.77億円

■■資資産産構構成成

基本
資産配分

比率

国内株式 30.0% 31.5%

海外株式 20.0% 19.9%

国内債券 35.0% 31.2%

海外債券 10.0% 12.5%

コールローン他 5.0% 4.9%
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・業種は、東証33業種で分類しています。・東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）とは、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケット・ベンチマークで、浮動株ベースの時価総額加重方式により算
出される株価指数です。ＴＯＰＩＸの指数値及びＴＯＰＩＸに係る標章又は商標は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用などＴＯＰＩＸに関するす
べての権利・ノウハウ及びＴＯＰＩＸに係る標章又は商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。

・国・地域は原則、主要取引所所在地で分類しています。・業種は、GICS（世界産業分類基準）で分類しています。・ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、米ドルベース）をもと
に、委託会社が計算したものです。また、ＭＳＣＩコクサイ・インデックスに対する著作権及びその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。・Global Industry Classification Standard (“GICS”)は、MSCI Inc.とS&P(Standard & Poor’s）
が開発した業種分類です。GICSに関する知的財産所有権はMSCI Inc.およびS&Pに帰属します。

■■基基準準価価額額のの推推移移

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2002/08/30 2009/06/30 2016/04/28 2023/03/10

基準価額 ベンチマーク

（円）
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・基準価額、ベンチマーク（東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み））はベビーファンドの設定日を10,000として指数化しています。

・基準価額、ベンチマーク（ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）） はベビーファンドの設定日
を10,000として指数化しています。

・設定来（各期間の騰落率）はベビーファンドの運用期間に応じたものです。

・設定来（各期間の騰落率）はベビーファンドの運用期間に応じたものです。

■■騰騰落落率率
過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド 1.3% -0.2% 3.4% -2.5% 49.2% 445.5%

ベンチマーク 0.2% -3.4% 1.8% -1.5% 47.2% 341.4%

■■騰騰落落率率
過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド -4.5% -9.6% 7.9% 8.0% 53.9% 803.8%

ベンチマーク -3.7% -8.5% 2.9% 6.3% 50.4% 800.7%

■■組組入入上上位位1100ヵヵ国国・・地地域域

国・地域 比率

1 アメリカ 73.2%

2 フランス 4.9%

3 イギリス 4.5%

4 カナダ 3.1%

5 スイス 2.7%

6 スペイン 1.7%

7 香港 1.7%

8 オーストラリア 0.8%

9 デンマーク 0.4%

10 － －

三菱ＵＦＪ 国内株式アクティブマザーファンド

三菱ＵＦＪ 海外株式アクティブマザーファンド

　明治安田生命　一時払変額個人年金保険（災害２割増型）　運用状況レポート
　《参考情報》　特別勘定　バランス型（Ａ）　組入れ投資信託の運用概況

設定・運用

・本資料は、一時払変額個人年金保険（災害２割増型）の各特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の運用状況等を開示するためのものであり、生命保険契約の募集

または投資信託の勧誘を目的としたものではありません。

・この投資信託の値動きと特別勘定ユニット価格の値動きとは異なります。これは、特別勘定が投資信託のほかに保険契約の異動に備えて一定の現預金等を保有している

　こと、およびユニット価格の計算にあたり保険契約関係費を控除することによります。

・本資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメントによる運用報告を明治安田生命より提供するものであり、内容に関して明治安田生命は一切の責任を負いません。

・本資料の内容はあくまで参考情報であり、ご契約者が直接投資信託を保有しているわけではありません。特別勘定の運用状況については「特別勘定の運用概況」をご覧

  ください。

　三菱ＵＦＪ　ライフプラン５０ＶＡ （適格機関投資家限定） 三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

■■組組入入上上位位1100業業種種

業種 比率
ベンチマーク

構成比

1 電気機器 21.1% 17.4%

2 サービス業 11.6% 4.6%

3 銀行業 9.5% 9.5%

4 輸送用機器 6.9% 7.2%

5 情報・通信業 6.7% 7.6%

6 小売業 4.4% 4.5%

7 精密機器 4.4% 2.2%

8 保険業 4.1% 3.5%

9 卸売業 3.9% 6.7%

10 機械 3.5% 5.6%

■■組組入入上上位位1100銘銘柄柄

銘柄 業種 比率
ベンチマーク

構成比

1 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 銀行業 5.6% 3.4%

2 ソニーグループ 電気機器 5.4% 3.4%

3 りそなホールディングス 銀行業 3.9% 0.4%

4 楽天グループ サービス業 3.7% 0.2%

5 ノーリツ鋼機 精密機器 3.2% 0.0%

6 川崎重工業 輸送用機器 3.2% 0.2%

7 サイバーエージェント サービス業 2.9% 0.1%

8 ソフトバンクグループ 情報・通信業 2.7% 1.0%

9 ＦＯＯＤ　＆　ＬＩＦＥ　ＣＯＭＰＡＮＩＥ 小売業 2.5% 0.1%

10 富士通 電気機器 2.5% 0.7%

組入銘柄数: 56銘柄

■■組組入入上上位位1100業業種種

業種 比率

1 金融サービス 9.6%

2 半導体・半導体製造装置 7.9%

3 資本財 7.1%

4 医薬品・バイオテクノ・ライフ 7.0%

5 保険 6.4%

6 メディア・娯楽 5.3%

7 ソフトウェア・サービス 5.2%

8 テクノロジ・ハードウェア・機器 4.9%

9 食品・飲料・タバコ 4.8%

10 運輸 4.5%

■■組組入入上上位位1100銘銘柄柄
銘柄 国・地域 業種 比率

1 APPLE INC アメリカ テクノロジ・ハードウェア・機器 4.9%

2 NVIDIA CORP アメリカ 半導体・半導体製造装置 4.1%

3 TESLA INC アメリカ 自動車・自動車部品 3.9%

4 META PLATFORMS INC-CLASS A アメリカ メディア・娯楽 3.6%

5 CHUBB LTD アメリカ 保険 3.6%

6 CHEVRON CORP アメリカ エネルギー 3.5%

7 UBER TECHNOLOGIES INC アメリカ 運輸 3.5%

8 MICROSOFT CORP アメリカ ソフトウェア・サービス 3.3%

9 HEICO CORP-CLASS A アメリカ 資本財 2.5%

10 PFIZER INC アメリカ 医薬品・バイオテクノ・ライフ 2.3%

組入銘柄数: 68銘柄

22002255年年33月月3311日日現現在在

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・
約束するものではありません。・表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。・原則として、比率は純資産総額に対する割合です。
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・利回り、デュレーションは組入銘柄の純資産総額に対する比率で加重平均しています。・デュレーション調整のため、債券先物を組み入れることがあります。この場合、デュレーションについては債券先物を含めて計算しています。・利回
りはファンドの将来の運用成果を保証するものではありません。・格付は、R&I、JCR、S&P、Moody'sのうち最も高い格付を表示しています。・なお、付加記号（＋、－等）を省略して集計し、S&Pの格付記号に基づき表示しています。・ＮＯＭ
ＵＲＡ－ＢＰＩ＜総合＞（国内債券投資収益指数）とは、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が発表しているわが国の代表的な債券パフォーマンスインデックスです。当該指数の知的財産権およびその他一切の
権利は同社に帰属します。なお、同社は、当該指数の正確性、完全性、信頼性、有用性、市場性、商品性および適合性を保証するものではなく、当該指数を用いて運用されるファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。

・利回り、デュレーションは組入銘柄の純資産総額に対する比率で加重平均しています。・利回りはファンドの将来の運用成果を保証するものではありません。・格付は、S&P、Moody'sのうち最も高い格付を表示しています。・なお、付加記
号（＋、－等）を省略して集計し、S&Pの格付記号に基づき表示しています。・国・地域は原則、発行地で分類しています。・ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主
要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した債券インデックスです。同指数のデータは、情報提供のみを目的としており、FTSE Fixed Income LLCは、当該データの正確性および完全性を保証せず、またデータの誤謬、
脱漏または遅延につき何ら責任を負いません。このインデックスに対する著作権等の知的財産その他一切の権利はFTSE Fixed Income LLCに帰属します。

■■種種別別組組入入比比率率

種別 比率 ベンチマーク

国債 59.4% 84.8%

地方債 0.0% 5.9%

政府保証債 0.0% 1.2%

金融債 2.0% 0.3%

事業債 26.0% 6.2%

円建外債 7.0% 0.4%

MBS 0.0% 1.2%

ABS 1.0% 0.1%

■■基基準準価価額額のの推推移移
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当月末

最終利回り 3.9%

直接利回り 3.5%

デュレーション 6.6

・設定来（各期間の騰落率）はベビーファンドの運用期間に応じたものです。

・基準価額、ベンチマーク (NOMURA－BPI＜総合＞（国内債券投資収益指数）)はベビーファンドの設定日
を10,000として指数化しています。

・基準価額、ベンチマーク(ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本・円ベース）)はベビーファンドの設定日を
10,000として指数化しています。

・設定来（各期間の騰落率）はベビーファンドの運用期間に応じたものです。

■■騰騰落落率率
過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド -0.8% -1.8% -3.1% -4.3% -8.0% 24.3%

ベンチマーク -1.0% -2.4% -3.6% -4.7% -8.4% 19.4%

■■騰騰落落率率
過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド 0.9% -3.0% 1.8% 1.0% 15.0% 190.9%

ベンチマーク 1.2% -2.1% 2.5% 2.3% 16.9% 166.0%

■■債債券券格格付付分分布布

格付種類 比率

ＡＡＡ格 60.7%

ＡＡ格 17.4%

Ａ格 16.2%

ＢＢＢ格 1.0%

ＢＢ格以下 0.0%

無格付 0.0%

■■債債券券格格付付分分布布
格付種類 比率

ＡＡＡ格 57.2%

ＡＡ格 14.2%

Ａ格 18.4%

ＢＢＢ格 8.6%

ＢＢ格以下 0.0%

無格付 0.0%

■■ポポーートトフフォォリリオオ特特性性

当月末

最終利回り 1.4%

直接利回り 0.9%

デュレーション 7.1

■■組組入入上上位位1100ヵヵ国国・・地地域域
国・地域 比率

1 アメリカ 44.1%

2 中国 8.2%

3 イタリア 7.8%

4 フランス 7.2%

5 イギリス 5.3%

6 スペイン 5.0%

7 ポーランド 4.2%

8 国際機関 4.0%

9 スウェーデン 2.7%

10 ノルウェー 2.6%

三菱ＵＦＪ 国内債券アクティブマザーファンド

三菱ＵＦＪ 海外債券アクティブマザーファンド

■■組組入入上上位位1100銘銘柄柄

銘柄 種別 クーポン 償還日 比率

1 第３７７回利付国債（１０年） 国債 1.2000% 2034/12/20 8.8%

2 第４６７回利付国債（２年） 国債 0.6000% 2026/12/01 5.1%

3 第１２８６回国庫短期証券 国債 0.3110% 2025/05/12 4.0%

4 第３６７回利付国債（１０年） 国債 0.2000% 2032/06/20 3.4%

5 第１７５回利付国債（５年） 国債 0.9000% 2029/12/20 3.0%

6 第１７４回利付国債（５年） 国債 0.7000% 2029/09/20 2.1%

7 第４６８回利付国債（２年） 国債 0.6000% 2027/01/01 2.1%

8 第１１回ロイズ・バンキング・グループ期限前償還条項付 円建外債 1.3520% 2029/05/25 2.0%

9 第１７０回利付国債（２０年） 国債 0.3000% 2039/09/20 1.9%

10 第１８３回利付国債（２０年） 国債 1.4000% 2042/12/20 1.7%

組入銘柄数: 142銘柄

■■組組入入上上位位1100銘銘柄柄

銘柄 種別 クーポン 償還日 国・地域 比率

1 4 T-NOTE 310131 国債 4.0000% 2031/01/31 アメリカ 6.5%

2 4.4 ITALY GOVT 330501 国債 4.4000% 2033/05/01 イタリア 4.6%

3 1.875 T-NOTE 290228 国債 1.8750% 2029/02/28 アメリカ 4.4%

4 2.62 CHINA GOVT 290925 国債 2.6200% 2029/09/25 中国 3.1%

5 4.25 T-NOTE 341115 国債 4.2500% 2034/11/15 アメリカ 3.1%

6 3.5 T-NOTE 330215 国債 3.5000% 2033/02/15 アメリカ 3.1%

7 2.67 CHINA GOVT 330525 国債 2.6700% 2033/05/25 中国 3.0%

8 4.125 T-NOTE 291031 国債 4.1250% 2029/10/31 アメリカ 2.9%

9 4.75 O.A.T 350425 国債 4.7500% 2035/04/25 フランス 2.8%

10 2.75 POLAND 291025 国債 2.7500% 2029/10/25 ポーランド 2.7%

組入銘柄数: 81銘柄

■■ポポーートトフフォォリリオオ特特性性

　明治安田生命　一時払変額個人年金保険（災害２割増型）　運用状況レポート
　《参考情報》　特別勘定　バランス型（Ａ）　組入れ投資信託の運用概況

設定・運用

・本資料は、一時払変額個人年金保険（災害２割増型）の各特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の運用状況等を開示するためのものであり、生命保険契約の募集

　または投資信託の勧誘を目的としたものではありません。

・この投資信託の値動きと特別勘定ユニット価格の値動きとは異なります。これは、特別勘定が投資信託のほかに保険契約の異動に備えて一定の現預金等を保有している

　こと、およびユニット価格の計算にあたり保険契約関係費を控除することによります。

・本資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメントによる運用報告を明治安田生命より提供するものであり、内容に関して明治安田生命は一切の責任を負いません。

・本資料の内容はあくまで参考情報であり、ご契約者が直接投資信託を保有しているわけではありません。特別勘定の運用状況については「特別勘定の運用概況」をご覧

  ください。

　三菱ＵＦＪ　ライフプラン５０ＶＡ （適格機関投資家限定） 三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

22002255年年33月月3311日日現現在在

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・
約束するものではありません。・表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。・原則として、比率は純資産総額に対する割合です。

（文書番号：4238622   　　更新日時：2025/04/09 15:09:19　　保管満了日：2027/03/25）（文書番号：4238723   　　更新日時：2025/04/09 15:43:26　　保管満了日：2027/03/25）
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　明治安田生命　一時払変額個人年金保険（災害２割増型）　運用状況レポート
　《参考情報》　特別勘定　バランス型（Ａ）　組入れ投資信託の運用概況

設定・運用

・本資料は、一時払変額個人年金保険（災害２割増型）の各特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の運用状況等を開示するためのものであり、生命保険契約の募集

または投資信託の勧誘を目的としたものではありません。

・この投資信託の値動きと特別勘定ユニット価格の値動きとは異なります。これは、特別勘定が投資信託のほかに保険契約の異動に備えて一定の現預金等を保有している

　こと、およびユニット価格の計算にあたり保険契約関係費を控除することによります。

・本資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメントによる運用報告を明治安田生命より提供するものであり、内容に関して明治安田生命は一切の責任を負いません。

・本資料の内容はあくまで参考情報であり、ご契約者が直接投資信託を保有しているわけではありません。特別勘定の運用状況については「特別勘定の運用概況」をご覧

  ください。

　三菱ＵＦＪ　ライフプラン５０ＶＡ （適格機関投資家限定） 三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

22002255年年33月月3311日日現現在在

■■運運用用担担当当者者ココメメンントト（（ママザザーーフファァンンドドベベーースス））

今月の国内株式市況（ＴＯＰＩＸ）は前月末を下回る水準で取引を終えました。

月の上旬から中旬にかけては、ウクライナ停戦協議の進展による地政学リスクの低下やトランプ米大統領による関税政策への懸念が一時的に後退したことを背景に上昇し

ました。しかし、月末にかけて関税政策に対する警戒感が再び強まり、国内景気や企業業績への悪影響が意識されたことで下落に転じました。

今月のファンド騰落率は、ベンチマークを上回る運用成果となりました。業種配分については、繊維製品をオーバーウェイトとしていたことなどがプラスに寄与した一方、電気

機器をオーバーウェイトとしていたことなどがマイナスに影響しました。銘柄選択効果については、「川崎重工業」、「大阪ソーダ」などがプラスに寄与、「古河電気工業」、「ル

ネサスエレクトロニクス」などがマイナスに影響しました。今月の売買では、業績期待が高くかつ割安感のある銘柄へスイッチする方針の下、新規投資を含めて「明電舎」、

「ソニーグループ」などの組入比率を引き上げました。

米国を中心に主要国の政治動向に不透明感が高まっており、当面の国内株式市況については値動きの大きい展開になると考えています。しかしながら、中長期的には、資

本コストや株価を意識した経営が浸透していく中で、企業経営の高度化が進展し、企業価値を拡大させる企業が多く現れるとみています。

このような認識を踏まえ、ボトムアップによるリサーチを丹念に実施することで、構造改革など企業の非連続的な変化や株価の見直しが期待できる銘柄の発掘に取り組む方

針です。（運用主担当者：長尾 衛）

海外株式市況は下落しました。

トランプ米政権の政策による不透明感や米国のスタグフレーション（物価上昇と景気停滞）への懸念が高まったことにより、株価は下落しました。

外国為替市況については、円に対して米ドルは小幅に下落（円高）しました。

4月は1-3月期の決算発表が始まり、企業業績の見通しから示唆される景気動向やインフレ見通しなどが注目されます。

このような環境のもと、投資方針は、引き続き個別銘柄選択では、株価に割安感があり、独自の成長テーマを持った銘柄に注目しています。投資国配分については、北米、

欧州、アジア・オセアニアともにニュートラルとします。（運用主担当者：柳原 武士）

3月の国内金利は、日銀の金融政策正常化観測等を背景に、上昇しました。月末の10年国債利回りは1.49％近辺となっています。事業債の国債とのスプレッド（利回り格差）

は概ね横ばいとなりました。

実際の運用では、ファンド全体のデュレーションについて、ベンチマーク対比短めを中心に調整しました。また、一般債については事業債および円建外債を中心にベンチマー

ク対比多めの保有を維持しました。

国内景気は一部に弱めの動きもみられますが緩やかに回復しています。海外経済は緩やかに成長しており、輸出や生産は横ばい圏内の動きとなっています。個人消費は、

物価上昇の影響を受けつつも底堅く推移しています。先行きにつきましては、海外経済の緩やかな成長や緩和的な金融環境などを背景に、緩やかな回復傾向が続くものと

思われます。国内債券相場は、日銀金融政策や海外金利動向などを睨みながらやや上値の重い神経質な展開を予想します。国内事業債のスプレッドについてはもみ合い

での推移になるものと思われます。以上の見通しの下、デュレーションは当面ベンチマーク対比短めを基本にリスク度合いを調整し、国債以外の一般債は事業債および円

建外債を中心にベンチマーク対比多めの保有を維持する方針です。（運用主担当者：小口 正之）

【市況動向】

当月の米長期金利は小幅低下、独長期金利は上昇しました。

米連邦公開市場委員会（FOMC）後のパウエル議長の記者会見で、トランプ政権の関税政策によるインフレ加速は一時的なものという認識が示されたことなどから、米国長

期金利は小幅低下しました。欧州長期金利は、ドイツにおいて防衛費増額と債務ブレーキ条項の緩和について発表されたことを受けて、欧州の財政支出拡大の見方が強

まったことなどを背景に、上昇しました。為替市場では、米ドルは対円で下落、ユーロは対円で上昇しました。米国長期金利の低下を受けて本邦との金利差が縮小したことや

日銀の追加利上げ観測の高まりなどから、米ドルは対円で下落しました。ユーロは、欧州長期金利の上昇を受けて本邦との金利差が拡大したことなどから、対円で上昇しま

した。投資行動としては、債券デュレーションは欧州をベンチマーク比長めで維持し、米国は3月下旬まで同短め、その後は同中立としました。欧州圏の国別投資方針は、ド

イツ、ベルギーをベンチマーク比少なめ、イタリア、スペインを同多めで維持し、フランス、オランダは同少なめから中立でコントロールしました。カントリーアロケーション（通貨

配分）は、米ドル、ポーランドズロチ、スウェーデンクローナ、ノルウェークローネをベンチマーク比多め、ユーロ、豪ドル、中国元を同少なめで維持し、英ポンドを同中立から

多めでコントロールしました。

【今後の運用方針】

債券デュレーションは現行の方針を基本に機動的に調整します。通貨配分では、必要に応じて現行比率の調整を行います。（運用主担当者：舩津 大輔）

三三菱菱ＵＵＦＦＪＪ 国国内内株株式式アアククテティィブブママザザーーフファァンンドド

三三菱菱ＵＵＦＦＪＪ 海海外外株株式式アアククテティィブブママザザーーフファァンンドド

三三菱菱ＵＵＦＦＪＪ 国国内内債債券券アアククテティィブブママザザーーフファァンンドド

三三菱菱ＵＵＦＦＪＪ 海海外外債債券券アアククテティィブブママザザーーフファァンンドド

・市況の変動等により方針通りの運用が行われない場合があります。
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・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・
約束するものではありません。・表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。・原則として、比率は純資産総額に対する割合です。・コールローン他は未収・未払項目が含まれるため、マイナスとなる場合があります。・業種は、
東証33業種で分類しています。・市況の変動等により方針通りの運用が行われない場合があります。・東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）とは、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケット・
ベンチマークで、浮動株ベースの時価総額加重方式により算出される株価指数です。ＴＯＰＩＸの指数値及びＴＯＰＩＸに係る標章又は商標は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、
指数の算出、指数値の公表、利用などＴＯＰＩＸに関するすべての権利・ノウハウ及びＴＯＰＩＸに係る標章又は商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。

■■商商品品概概要要

・基準価額、基準価額（分配金再投資）は、運用管理費用（信託報酬）控除後の値です。
・基準価額（分配金再投資）は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。
・ベンチマークは、設定日前営業日を10,000として指数化しています。

・実際のファンドでは、課税条件によってお客さまごとの騰落率は異なります。
また、換金時の費用・税金等は考慮していません。

・設定来のファンドの騰落率は、10,000を起点として計算しています。
・分配金実績がある場合は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。

今月の国内株式市況（ＴＯＰＩＸ）は前月末を下回る水準で取引を終えました。

月の上旬から中旬にかけては、ウクライナ停戦協議の進展による地政学リスクの低下やトランプ米大統領による関税政策への懸念が一時的に後退したことを背景に上昇しました。しかし、月末にか

けて関税政策に対する警戒感が再び強まり、国内景気や企業業績への悪影響が意識されたことで下落に転じました。

今月のファンド騰落率は、ベンチマークを上回る運用成果となりました。業種配分については、繊維製品をオーバーウェイトとしていたことなどがプラスに寄与した一方、電気機器をオーバーウェイト

としていたことなどがマイナスに影響しました。銘柄選択効果については、「川崎重工業」、「大阪ソーダ」などがプラスに寄与、「古河電気工業」、「ルネサスエレクトロニクス」などがマイナスに影響し

ました。今月の売買では、業績期待が高くかつ割安感のある銘柄へスイッチする方針の下、新規投資を含めて「明電舎」、「ソニーグループ」などの組入比率を引き上げました。

米国を中心に主要国の政治動向に不透明感が高まっており、当面の国内株式市況については値動きの大きい展開になると考えています。しかしながら、中長期的には、資本コストや株価を意識し

た経営が浸透していく中で、企業経営の高度化が進展し、企業価値を拡大させる企業が多く現れるとみています。

このような認識を踏まえ、ボトムアップによるリサーチを丹念に実施することで、構造改革など企業の非連続的な変化や株価の見直しが期待できる銘柄の発掘に取り組む方針です。（運用主担当

者：長尾 衛）

　明治安田生命　一時払変額個人年金保険（災害２割増型）　運用状況レポート
　《参考情報》　特別勘定　日本株式型（Ａ）　組入れ投資信託の運用概況

設定・運用

・本資料は、一時払変額個人年金保険（災害２割増型）の各特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の運用状況等を開示するためのものであり、生命保険契約の募集

　または　投資信託の勧誘を目的としたものではありません。

・この投資信託の値動きと特別勘定ユニット価格の値動きとは異なります。これは、特別勘定が投資信託のほかに保険契約の異動に備えて一定の現預金等を保有している

　こと、およびユニット価格の計算にあたり保険契約関係費を控除することによります。

・本資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメントによる運用報告を明治安田生命より提供するものであり、内容に関して明治安田生命は一切の責任を負いません。

・本資料の内容はあくまで参考情報であり、ご契約者が直接投資信託を保有しているわけではありません。特別勘定の運用状況については「特別勘定の運用概況」をご覧く

　ださい。

　三菱ＵＦＪ　日本株式オープンＶＡ （適格機関投資家限定） 三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

形態 追加型株式投資信託/国内株式型（一般型）

主要投資対象 日本の株式

運用方針

設定日 2002年8月30日

信託期間 無期限

決算日 毎年2月15日（休業日の場合、翌営業日）

信託報酬 純資産総額に対し、年率0.935％（税抜　年率0.85％）

・東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）をベンチマークとして、これを中長期的に上回る投資成果を目指します。

・銘柄選択にあたっては、以下の２つの観点から行います。

　①中長期的な成長力の高い銘柄や業績改善度の大きい銘柄を選択

　②企業価値に対して株価が割安と判断され、かつ株価上昇が期待できる銘柄を選択

・株式の実質組入比率は高位（通常の状態で90％以上）を基本とします。

■■運運用用担担当当者者ココメメンントト（（ママザザーーフファァンンドドベベーースス））

■■基基準準価価額額おおよよびび純純資資産産総総額額のの推推移移
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純資産総額 【右目盛】 基準価額 【左目盛】

基準価額（分配金再投資） 【左目盛】 ベンチマーク 【左目盛】

（億円）（円）
■■基基準準価価額額おおよよびび純純資資産産総総額額

基準価額（１万口当たり） 42,401円

　前月末比 +514円

純資産総額 3.37億円

■■分分配配金金実実績績（（１１万万口口当当たたりり、、税税引引前前））

決算期 決算日 分配金

第23期 2025/02/17 0円

第22期 2024/02/15 0円

第21期 2023/02/15 0円

第20期 2022/02/15 0円

第19期 2021/02/15 0円

第18期 2020/02/17 0円

　設定来累計 600円

■■騰騰落落率率
過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド 1.2% -0.5% 2.9% -3.5% 44.5% 341.2%

ベンチマーク 0.2% -3.4% 1.8% -1.5% 47.2% 343.3%

■■資資産産構構成成

比率

実質国内株式 96.3%

内　現物 96.3%

内　先物 0.0%

コールローン他 3.7%

■■組組入入上上位位1100業業種種

業種 比率
ベンチマーク

構成比

1 電気機器 21.0% 17.4%

2 サービス業 11.6% 4.6%

3 銀行業 9.5% 9.5%

4 輸送用機器 6.9% 7.2%

5 情報・通信業 6.7% 7.6%

6 小売業 4.4% 4.5%

7 精密機器 4.4% 2.2%

8 保険業 4.1% 3.5%

9 卸売業 3.9% 6.7%

10 機械 3.5% 5.6%

■■組組入入上上位位1100銘銘柄柄

銘柄 業種 比率
ベンチマーク

構成比

1 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 銀行業 5.6% 3.4%

2 ソニーグループ 電気機器 5.4% 3.4%

3 りそなホールディングス 銀行業 3.9% 0.4%

4 楽天グループ サービス業 3.7% 0.2%

5 ノーリツ鋼機 精密機器 3.2% 0.0%

6 川崎重工業 輸送用機器 3.2% 0.2%

7 サイバーエージェント サービス業 2.9% 0.1%

8 ソフトバンクグループ 情報・通信業 2.7% 1.0%

9 ＦＯＯＤ　＆　ＬＩＦＥ　ＣＯＭＰＡＮＩＥ 小売業 2.5% 0.1%

10 富士通 電気機器 2.5% 0.7%

組入銘柄数: 56銘柄

22002255年年33月月3311日日現現在在
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■■運運用用担担当当者者ココメメンントト（（ママザザーーフファァンンドドベベーースス））

海外株式市況は下落しました。

トランプ米政権の政策による不透明感や米国のスタグフレーション（物価上昇と景気停滞）への懸念が高まったことにより、株価は下落しました。

外国為替市況については、円に対して米ドルは小幅に下落（円高）しました。

4月は1-3月期の決算発表が始まり、企業業績の見通しから示唆される景気動向やインフレ見通しなどが注目されます。

このような環境のもと、投資方針は、引き続き個別銘柄選択では、株価に割安感があり、独自の成長テーマを持った銘柄に注目しています。投資国配分

については、北米、欧州、アジア・オセアニアともにニュートラルとします。（運用主担当者：柳原 武士）

■■組組入入上上位位1100ヵヵ国国・・地地域域

国・地域 比率

1 アメリカ 73.0%

2 フランス 4.9%

3 イギリス 4.5%

4 カナダ 3.1%

5 スイス 2.7%

6 スペイン 1.7%

7 香港 1.7%

8 オーストラリア 0.8%

9 デンマーク 0.4%

10 － －

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・
約束するものではありません。・表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。・原則として、比率は純資産総額に対する割合です。・コールローン他は未収・未払項目が含まれるため、マイナスとなる場合があります。・REITの組
み入れがある場合、REITは株式に含めて表示しています。・国・地域は原則、主要取引所所在地で分類しています。・業種は、GICS（世界産業分類基準）で分類しています。・市況の変動等により方針通りの運用が行われない場合があ
ります。・ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会社が計算したものです。また、ＭＳＣＩコクサイ・インデックスに対する著作権及びその他知的財
産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。・Global Industry Classification Standard (“GICS”)は、MSCI Inc.とS&P(Standard & Poor’s）が開発した業種分類です。GICSに関する知的財産所有権はMSCI Inc.およびS&Pに帰属します。

■■商商品品概概要要

・基準価額、基準価額（分配金再投資）は、運用管理費用（信託報酬）控除後の値です。
・基準価額（分配金再投資）は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。
・ベンチマークは、設定日を10,000として指数化しています。

・実際のファンドでは、課税条件によってお客さまごとの騰落率は異なります。
また、換金時の費用・税金等は考慮していません。

・設定来のファンドの騰落率は、10,000を起点として計算しています。
・分配金実績がある場合は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。

　明治安田生命　一時払変額個人年金保険（災害２割増型）　運用状況レポート
　《参考情報》　特別勘定　海外株式型（Ａ）　組入れ投資信託の運用概況

設定・運用

・本資料の内容はあくまで参考情報であり、ご契約者が直接投資信託を保有しているわけではありません。特別勘定の運用状況については「特別勘定の運用概況」をご覧く

　ださい。

・この投資信託の値動きと特別勘定ユニット価格の値動きとは異なります。これは、特別勘定が投資信託のほかに保険契約の異動に備えて一定の現預金等を保有している

　こと、およびユニット価格の計算にあたり保険契約関係費を控除することによります。

・本資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメントによる運用報告を明治安田生命より提供するものであり、内容に関して明治安田生命は一切の責任を負いません。

・本資料は、一時払変額個人年金保険（災害２割増型）の各特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の運用状況等を開示するためのものであり、生命保険契約の募集

　または投資信託の勧誘を目的としたものではありません。

　三菱ＵＦＪ　海外株式オープンＶＡ （適格機関投資家限定） 三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

形態 追加型株式投資信託/国際株式型（一般型）

主要投資対象 日本を除く世界主要国の株式

運用方針

設定日 2002年8月30日

信託期間 無期限

決算日 毎年12月15日(休業日の場合、翌営業日）

信託報酬 純資産総額に対し、年率0.935％（税抜　年率0.85％）

・ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）をベンチマークとして、これを中長期的に上回る投資成果を目指します。

・カントリーアロケーションと銘柄選択の双方におけるアクティブ戦略により、超過収益の獲得を目指します。

・実質組入外貨建資産の為替変動リスクに対するヘッジは原則として行いません。

　ただし、エクスポージャーのコントロール等を目的として為替予約取引等を活用する場合があります。

・株式の実質組入比率は高位（通常の状態で90％以上）を基本とします。

■■基基準準価価額額おおよよびび純純資資産産総総額額のの推推移移
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純資産総額 【右目盛】 基準価額 【左目盛】

基準価額（分配金再投資） 【左目盛】 ベンチマーク 【左目盛】

（億円）（円）

■■基基準準価価額額おおよよびび純純資資産産総総額額

基準価額（１万口当たり） 69,092円

　前月末比 -3,274円

純資産総額 7.24億円

■■分分配配金金実実績績（（１１万万口口当当たたりり、、税税引引前前））

決算期 決算日 分配金

第23期 2024/12/16 0円

第22期 2023/12/15 0円

第21期 2022/12/15 0円

第20期 2021/12/15 0円

第19期 2020/12/15 0円

第18期 2019/12/16 0円

　設定来累計 800円

■■騰騰落落率率

過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド -4.5% -9.7% 7.4% 7.0% 49.5% 629.9%

ベンチマーク -3.7% -8.5% 2.9% 6.3% 50.4% 800.7%

■■資資産産構構成成

比率

実質外国株式 92.9%

内　現物 92.9%

内　先物 0.0%

コールローン他 7.1%

■■組組入入上上位位1100業業種種

業種 比率

1 金融サービス 9.6%

2 半導体・半導体製造装置 7.9%

3 資本財 7.1%

4 医薬品・バイオテクノ・ライフ 7.0%

5 保険 6.3%

6 メディア・娯楽 5.3%

7 ソフトウェア・サービス 5.2%

8 テクノロジ・ハードウェア・機器 4.9%

9 食品・飲料・タバコ 4.8%

10 運輸 4.5%

■■組組入入上上位位1100銘銘柄柄

銘柄 国・地域 業種 比率
ベンチマーク

構成比

1 APPLE INC アメリカ テクノロジ・ハードウェア・機器 4.9% 5.1%

2 NVIDIA CORP アメリカ 半導体・半導体製造装置 4.1% 4.2%

3 TESLA INC アメリカ 自動車・自動車部品 3.9% 1.2%

4 META PLATFORMS INC-CLASS A アメリカ メディア・娯楽 3.6% 2.0%

5 CHUBB LTD アメリカ 保険 3.6% 0.2%

6 CHEVRON CORP アメリカ エネルギー 3.5% 0.4%

7 UBER TECHNOLOGIES INC アメリカ 運輸 3.4% 0.2%

8 MICROSOFT CORP アメリカ ソフトウェア・サービス 3.3% 4.2%

9 HEICO CORP-CLASS A アメリカ 資本財 2.5% 0.0%

10 PFIZER INC アメリカ 医薬品・バイオテクノ・ライフ 2.3% 0.2%

組入銘柄数: 68銘柄
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